‘;"v ?

e, =% . 3 y,.“ /
= &R ~
o’ ‘i ot E S e
e s . > 2 L g ¥
) & e
4 ob i T PO 5-5‘.‘
bicd R O0e. SRR G . : o
- % .ﬁq

‘.I
-
tan g gl‘

,
¢
-
-
]
"
A%) o
\
Ik ,:t‘

&

& ".l
e\U
' A

B D

$ ¥

vk
v
£

Wk

£
v
.2
b3

Sy
N <X
d AL +5
D s
~
7
&
&
&
o
-
3
.
a3

\ 3
4. “"'.
3

ol AR ; | u

Pty %P WA ~ . e TN . 3 3
208 % e ; s % e oA » t
. ’/ A v % | 3 = & <% Py \ B .;‘%.4 :

~ : g 4, :
A e Y F\'\ 2 3
- -

. CARTA TEMATICA 205 »

OBY BANDEIRA = UM ANO DE HISTORIA
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Com o encerramento do més de maio, o Oby Bandeira FIM completou T ano de
vida, e entendemos ser importante fazer uma reflexdo sobre o fundo, suas
caracteristicas e o que esperamos para o futuro.

O fundo alcancou um retorno de 18,3% no periodo, superando o CDlem +4,8p.p.
E com uma volatilidade de 18%, entregou um Indice de Sharpe de 27
destacando-se de maneira relevante em um periodo dificil para a indUstria de
fundos multimercados

Retorno acumulado
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Para relembrar: o objetivo do fundo I

é entregar uma rentabilidade entre  Patrimonio Liquido R$13.381.581
CDI+4% e CDI+5% ao ano para o Retorno 12M 18,3%
cotista, com volatilidade entre 5% e Volatilidade 1,8%
6% ao ano, atuando nas classes de Sharpe 27
renda fixa e renda varidvel local e Maior retorno 2,3%
internacional, assim como mensal

commodities e moedas. O fundo Me”n?]rer:i;?mo 0.8%
realiza alocacdes taticas e Meses positivos 12
estratégicas nos mercados de Meses negativos 0

atuacdo, baseadas em profunda _
Meses acima do il

anélise fundamentalista e busca de benchmark
assimetrias com alto potencial de Meses abaixo do :
retorno e baixa exposicdo ao risco, benchmark

preservando, assim, o patrimoénio de seus cotistas.
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Retorno acumulado
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Desde sua concepcdo, pensamos o fundo como tendo alto viés de preservacdo
de patrimoénio. Isso significa gque as oportunidades enxergadas para o fundo em
seus mercados de atuacdo sdo usualmente transformadas em operacdes
quando hd grande assimetria de retornos versus riscos potenciais, e/ou
utilizam estruturas com perdas limitadas e stop loss definido. Desta maneira, é
natural gue o fundo atinja patamares mais altos de volatilidade apenas quando
a equipe de gestdo entender que ha diversas oportunidades com essas
caracteristicas nos diversos mercados de atuacdo. Fora destes momentos, a
volatilidade do fundo deve permanecer abaixo daquela estimada.
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Volatilidade anualizada
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Analisando o resultado do fundo quanto as estratégias, o primeiro ano teve
como destagues estratégias de Crédito Privado, de Juros e de Inflacdo. O
Crédito Privado presente no fundo teve o objetivo de criar um colchdo de
rentabilidade capaz de pagar, no minimo, parte dos custos fixos do fundo em
seu inicio. Para o futuro, esta classe de ativos deve ter sua participacdo no PL
do fundo diluida (atualmente estd em 35% do PL), mas continuara fazendo
parte da estratégia, com foco em alternativas que remunerem adeguadamente
o fundo com relacdo aos riscos incorridos.

Ja nas classes de Juros e Inflacdo, maiores geradoras de alfa no periodo,
ressaltamos a guantidade de estratégias realizadas, aproveitando
oportunidades direcionais e de valor relativo nas curvas de juros nominais, juros
reais e de inflacdo implicita, assim como entre elas. Esta caracteristica
contribuiu para a baixa volatilidade do fundo, com estratégias de pouca
correlacdo entre si, e para a geracdo de retorno para o cotista, somando os
retornos auferidos por cada uma delas.

Nos demais mercados, realizamos operacdes pontuais com baixa exposicdo ao
risco, dado o ambiente complexo vivido nos ultimos 12 meses. Baixa
volatilidade no mercado de moedas, commodities bastante influenciadas por
um periodo de guerra, e mercado acionario com baixa visibilidade junto a um
novo governo gue tem procurado maneiras de melhorar sua arrecadacdo
esbarrando nos lucros das empresas, foram as condicdes encontradas e gque,
mesmo com profunda analise e debate da equipe de gestdo, dificultaram a
identificacdo de oportunidades relevantes alinhadas a filosofia do fundo.
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Atribuigcao de performance 13 0.0
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Isto ressalta a importancia do processo de investimentos da Oby Capital, e
sua aplicacdo na pratica para o Oby Bandeira FIM: analistas e gestores geram
ideias de investimento com grande frequéncia, baseadas em precos e
fundamentos macro e microecondmicos. Gestores possuem discricionariedade
para a realizacdo de estratégias em seus mercados de atuacdo, porém de forma
limitada. Teses estruturais e oportunidades taticas gue possuam maior
relevancia na exposicao dos portfdélios sdo decididas de maneira colegiada pelo
Comité de Gestao, gue ocorre no minimo semanalmente. Na etapa de execucao,
sdo definidos os melhores mercados e instrumentos para operar as
oportunidades identificadas, além da escolha do grau de conviccdo e tamanho
das posicdes. Por fim, o monitoramento da evolucdo das teses apresentadas, e
sua revisao, sao feitos diariamente, e culminam na decisdo de manter, aumentar
ou reduzir cada estratégia.

Com este processo de investimento bem estabelecido e uma equipe
entrosada e capacitada, esperamos a continuidade da geracdo de retornos
acima da meédia nos proximos anos, com uma volatilidade um pouco maior do
gue aguela vista até aqui, tendo em vista uma participacdo cada vez mais
relevante dos mercados de acdes, moedas e commodities no resultado do
fundo. Estamos orgulhosos dos resultados que alcancamos até aqui, mas
temos a consciéncia de que este é s6 o comeco de uma longa jornada de
desafios a serem superados.

Contem sempre conosco.

Equipe Oby Capital



OBY BANDEIRA FIM

Maio de 2023

Objetivo: Fundo Multimercado gue tem por objetivo obter rentabilidade consistente acima do CDI e absoluta no longo prazo, priorizando a
preservacao de capital dos seus cotistas.

Estratégia: O Fundo possui estratégia baseada em temas macro e microecondmicos, com estratégias estruturais de longo prazo, em

conjunto com oportunidades taticas. O Fundo pode investir em todas as classes de ativos, ndo tendo compromisso com concentracdo por
classe, setor ou geografia.

Publico alvo: Publico em Geral

Rentabilidade Mensal (%) !

Data base: 31/05/2023

2022 - - - - - 1%  2,0%

1,5% 1,2% 1,0% 1,4% 1,4% 10,0% 7,7% 10,0% 7,7%
%CD/ - - - - - 112,1% 1939%  124,3% 1082%  100,9%  134,0% 125,8% 129,5% - 129,.5% -
2023 12% 08% 2,3% 1,0% 2,0% - - - - - - - 7,6% 5,4% 18,3% 13,5%
%CD/ 111,0% 902% 1962%  1096% 177,4% - - - - - - - 141,4% - 135,9% -
' Rentabilidade liquida de taxas de administracao e performance Fonte: Oby Capital
—Oby Bandeira CDI
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Informacdes gerais:
CNPJ: 44.409.315/0001-62 Cota aplicagdo: D+1
Data de Infcio: 31/05/22 Cota resgate: D+I5 corridos
Aplicacéo Inicial (R$): 100,00 Liquidacéo resgate: D+2 uteis
Saldo de Permanéncia (R$): 100,00 Taxa de Administracdo: 2,00%
Movimentacéo Minima (R$): 100,00 Taxa de Performance: 20% acima do CDI

Patriménio Liguido:
Patriménio Liquido Médio 12M:

13.472.220,01
10.429.083,84

Administrador Fiducidrio:
Custodiante:

XP Investimentos CCTVM S/A
Santander Caceis DTVM S/A

Consideragdes Legais: Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Verifique a data de inicio das atividades dos fundos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracdo, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas ndo é
liguida de impostos e eventuais taxas de ingresso e/ou saida. Leia o Prospecto, o Formulario de Informacdes Complementares, Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento antes de
investir, especialmente a se¢do “Fatores de Risco”. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal
indicador é meramente utilizado como referéncia econémica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o prospecto e o
regulamento do fundo. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique-se este fundo esta autorizado a realizar aplicagcdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em
ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Verifique se a liquidacao financeira e conversdo dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A Oby Capital Gestora de
Recursos LTDA. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.

Autorregulacao

ANBIMA

Sby-




